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FAiZ KARARI HAFTASI ENDEKS SON KAPANIS GETIRI (%)

. XU100 13.981,05 -0,79
I¢ tarafta, bu haftanin ana gindem maddesi 23 XU050 12.445.67 1.37
Temmuz'da gergeklestirilecek TCMB Para Politikasi ’ ’

Kurulu toplantisi olacak. Piyasa beklentisi politika XU030 15.961,85 1,80
faizinin sabit tutulmasi yoéninde sekillenirken, XBANK 16.085,37 -0,75
kararin kendisinden ziyade karar metnindeki XUSIN 18.761,95 2,59

yonlendirmelerin daha belirleyici olacagini

dusunmekteyiz. Ozellikle son dénemde petrol KURESEL SON KAPANIS GETIRi (%)

fiyatlarindaki  yukselisin  enflasyon goérunumu

tzerindeki etkisine iliskin degerlendirmeleri ve FSPX 7.497,00 0,9%
TCMB'nin faiz indirim suUrecine yonelik verecegi FDJI 52.375,00 -0,7%
mesajlari yakindan takip edecegiz. Bu kapsamda NIKX 64.141,00 -4,6%
karar metnindeki enflasyon gérinima, i¢ talep ve SHANGAI 3.764,00 -3,8%
para politikasinin gelecekteki seyrine iliskin HANGSENG 24.562,00 1,4%

ifadelerin TL varliklar agisindan ana belirleyici
olmasini beklemgk.teylz. Ozetle, PPK kar§r| _ve DATALAR SON KAPANIS FARK (bps)
aciklama metninin bu haftanin  yénunu CDS

sekillendirecegini dusunmekteyiz. 233 600

S&P-VIX 18,77 100
Kuresel piyasalarda yeni haftada Ortadogu'daki
gelismeler, enerji fiyatlari ve bilango sezonunun ana EMTIA SON KAPANIS GETIRI %
gundem olmaya devam ettigini gérmekteyiz. ABD- ONS ALTIN 4017 0,4%
Ira"n g§t|§ma5|vn|n doku‘zuncu gununewL‘JIa§m‘a§| ve ONS GUMUS 55,93 -3,0%
HUrmUz Bogazi'ndaki gemi trafigine iliskin
endiselerin artmasiyla Brent petrolun 90 dolar BRENT PETROL 86,78 4,8%
seviyelerine yeniden yukseldigini takip ediyoruz.
Jeopolitik risklerdeki artisin kuresel risk istahi KoD SIRKET GETIRI (%)
Uzerindeki baskisini izlemeyi surdururken, GOLDA Golda Gida 46,2%
gectigimiz hafta 6zellikle yan iletken hisselerinde ISKPL Isik Plastik 39,1%
gorulen s§t|§lar|n ardlndgn teknoI?J.| tarafindaki 0ZATD Ozata Denizcilik 33,7%
hareketleri yakindan takip edecegiz. Bu hafta

BALSU Balsu Gida 31,0%

Alphabet, Tesla ve Intel basta olmak uUzere édnemli
sirketlerin bilancolari éne cikarken, Persembe gunu SUNTK Sun Tekstil 30,5%
ECB faiz karari ve basin agiklamasi ile ABD haftalk

issizlik basvurularini izleyecegiz. Cuma gunu
aciklanacak o6ncu PMI verileri ve yeni konut DSTKF Destek Finans Faktoring -34,3%
satislarinin ekonomik aktiviteye iliskin gérunum

.. . N N At BIGTK Big Medya Teknoloji -17,3%
acisindan énemli olacagini dusunmekteyiz. Ozetle, i
jeopolitik riskler, enerji fiyatlan ve sirket EMPAE _Empa Elektronik -15,0%
bilancolarinin kuresel piyasalarin yénU Uzerinde IHAAS Ihtas Haber Ajansi -12,3%
belirleyici olmaya devam edecegdini dusinmekteyiz. BAHKM Bahadir Kimya -12,2%
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Yeni haftada bizi neler bekliyor?

Yeni haftada kuUresel piyasalara yon verebilecek nitelikte Faiz Orani Kararlari, Tuketici
Fiyat Endeksi (TUFE) ile Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) verileri bizleri
karsihyor.

i¢ tarafta yogun bir hafta bizleri bekliyor.

e Pazartesi glunu saat 10:00'da Mayis ayi Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi ile Haziran
ay! Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi verileri aciklanacak.

¢ Saliglunu aciklanacak 6nemli bir veri yok.

e Carsamba gunu saat 10:00'da Temmuz ayi Kapasite Kullanim Orani ile iktisadi
Yénelim Istatistikleri ve Reel Kesim Guven Endeksi verileri aciklanacak.

e Persembe gunu saat 10:00'da Temmmuz ay! Tuketici Guven Endeksi verisi, saat
14:00'da Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani, Gecelik Bor¢glanma Faizi ve Gecelik
Faiz Oranlar verileri aciklanacak; saat 14:30'da ise Haftalik istatistikleri takip
edecegiz.

e Cuma gUnU saat 10:00'da Temmuz ayl Finansal Hizmetler istatistikleri ve
Finansal Hizmetler GUven Endeksi verisi aciklanacak.

Kuresel tarafta bu hafta gundem yogun.

e Pazartesi gunu saat 09:00'da Almanya'da Haziran ayi Uretici Fiyat Endeksi (UFE)
verisi aciklanacak (Beklenti: -%0,2, Onceki: %0,3). Saat 15:30'da Kanada'da Haziran
ay! TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisi aciklanacak (Beklenti: -%0,2, Onceki: %1,0).

e Sall gunu saat 12:00'da Almanya'da Temmuz ayi ZEW Mevcut Kosullar Endeksi
verisi (Beklenti: -77,8, Onceki: -81,0) ile ZEW Ekonomik Hissiyati verisi (Beklenti: 15,7,
Onceki: 10,5) aciklanacak. Saat 12:00'da Euro Bélgesi'nde ZEW Ekonomik Hissiyat
verisi aciklanacak (Beklenti: 11,5, Onceki: 9,5). Saat 15:15'te ise ABD'de Haftalik ADP
istihdam Degisimi verisi aciklanacak.

e Carsamba gunu saat 02:50'de Japonya'da Haziran ayi Ticaret Dengesi verisi
(Beklenti: -120,0B, Onceki: -391,8B) ile ihracat (Yillik) verisi (Beklenti: %18,6, Onceki:
%16,8) aciklanacak. Saat 09:00'da ingiltere'de Haziran ayi Tuketici Fiyat Endeksi
(TUFE) (Villik) verisi aciklanacak (Beklenti: %2,7, Onceki: %2,8). Saat 17:30'da ise
ABD'de Eneriji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari verisi aciklanacak.

e Persembe gunu veri takvimi agisindan yogun bir gun olacak. Saat 04:30'da
Avustralya'da Haziran ayi issizlik Orani verisi (Beklenti: %4,4, Onceki: %4,4) ile
istihdam Degisimi verisi (Beklenti: 15,2K, Onceki: 40,3K) aciklanacak. Saat 15:15'te
Euro Bolgesi'nde Faiz Orani Karari verisi (Beklenti: %2,40, Onceki: %2,40) ile
Mevduat Hesap Orani verisi (Beklenti: %2,25, Onceki: %2,25) aciklanacak. Saat
15:30'da ise ABD'de issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari verisi aciklanacak
(Beklenti: 211K, Onceki: 208K).

e Cuma, haftanin son gunu saat 02:30'da Japonya'da Haziran ayi Ulusal Cekirdek
TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Villik) verisi aciklanacak (Beklenti: %1,6, Onceki: %1,4).
Saat 13:30'da Rusya'da Faiz Orani Karari verisi aciklanacak (Beklenti: %14,00, Onceki:
%14,25). ABD'de saat 16:45'te Temmuz ayi Uretim Satin Alma Mudurleri Endeksi
(PMI) verisi (Beklenti: 54,5, Onceki: 53,9) ile Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi
(PMI) verisi (Beklenti: 51,4, Onceki: 51,2), saat 17:00'da ise Haziran ayi Yeni Konut
Satislari verisi (Beklenti: 604K, Onceki: 580K) aciklanacak. Saat 22:30'da Spekdulatif
Net Pozisyonlari takip ederek haftay kapatacagiz.
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PAZARTESI - 20.07.2026

VERI BEKLENTI  ONCEKI
04:00 Cin Temmuz PBOC En Dusuk Kredi Faiz Orani wk %3,50 %3,50
09:00 Almanya Haziran Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) o -%0,2 %0,3
10:00 Turkiye Mayis Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi wk
10:00 Turkiye Haziran Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi wk
15:30 Kanada Haziran TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) ok -%0,2 %1,0
15:30 Kanada Haziran Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) wk %0,6

SALI - 21.07.2026

VERI BEKLENTI  ONCEKI
09:00 ingiltere Mayis istihdam Degisikligi 3A/3A (Aylik) b 100K
09:00 ingiltere Mayis issizlik Orani i %4,9 %4,9
09:00 ingiltere Mayis Ortalama Kazang Endeksi + ikramiye ok %4,5 %44
09:00 ingiltere Haziran issizlik Hak Basvurusu Sayisindaki Degisim ¥ 28,3K 31,2K
12:00 Almanya Temmuz ZEW Mevcut Kosullar Endeksi ok -77,8 -81,0
12:00 Almanya Temmuz ZEW Ekonomik Hissiyati ok 15,7 10,5
12:00 Euro Temmuz ZEW Ekonomik Hissiyat ok 1,5 9,5
14:30 Almanya Buba Baskani Nagel'in Konusmasi *x
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi ok 19,80K
23:30 ABD Amerikan Petrol EnstitUsu Haftalik Ham Petrol Stoklari ok -0,056M

CARSAMBA - 22.07.2026

VERI BEKLENTI  ONCEKI
02:50 Japonya Haziran Ticaret Dengesi *x -120,0B -391,8B
02:50 Japonya Haziran ihracat (Yillik) ok %18,6 %16,8
09:00 ingiltere Haziran Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ok %2,7 %2,8
09:00 ingiltere Haziran Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) 0 -%0,6 %0,2
10:00 Tarkiye Temmuz Kapasite Kullanim Orani e %74,5
10:00 Turkiye Temmuz iktisadi Yonelim istatistikleri ve Reel Kesim Glven Endeksi ok
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari ok -1,692M
20:00 ABD 20 Yillik Tahvil ihalesi e %4,927

PERSEMBE - 23.07.2026

VERI BEKLENTI  ONCEKI
04:30 Avustralya Haziran issizlik Orani - %44 %44
04:30 Avustralya Haziran istihdam Degisimi o 15,2K 40,3K
04:30 Avustralya Haziran Tam Zamanli istihdam Degisimi ok 52K
10:00 Turkiye Temmuz TUketici GUven Endeksi ok
14:00 Tarkiye Temmuz Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani ook %37,00
14:00 Turkiye Temmuz Gecelik Bor¢lanma Faizi ok %35,50
14:00 Turkiye Temmuz Gecelik Faiz Oranlari ok %40,00
15115 Euro Temmuz Faiz Orani Karari ok %2,40 %2,40
15:15 Euro Temmuz Mevduat Hesap Orani ok %2,25 %2,25
15:15 Euro ECB Para Politikasi Duyurusu ek
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari ok 211K 208K
15:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulari wox 1.805K
15:30 Kanada Mayis Perakende Satislar (Aylik) ok %1,0 %0,5
15:30 Kanada Mayis Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) ok %1,4 %0,1
15:45 Euro Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Agiklamasi ok
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CUMA -24.07.2026

DONEM VERI ONEM BEKLENTI  ONCEKI
02:30 Japonya Haziran Ulusal Cekirdek TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) wk %1,6 %1,4
02:30 Japonya Haziran Ulusal TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) ok %0,4
03:30 Japonya Temmuz Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) wk 52,2
09:00 ingiltere Haziran Perakende Satislar (Aylik) ok -%0,1 %1,2
09:00 ingiltere Haziran Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) ok %1,2
10:00 Almanya Agustos GFK Tuketici GUven Endeksi wk -28,5 -29,2
10:00 Turkiye Temmuz Finansal Hizmetler istatistikleri ve Finansal Hizmetler Gliven Endeksi ok
10:15 Fransa Temmuz imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) wk 51,2 51,2
10:15 Fransa Temmuz Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) wk 47,7 46,8
10:30 Almanya Temmuz imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) "l 50,5 50,3
10:30 Almanya Temmuz Hizmet Satin Alma Muddurleri Endeksi (PMI) ok 49,0 48,6
11:00 Euro Temmuz imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 51,6 51,4
11:00 Euro Temmuz Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 49,8 49,4
11:00 Euro Temmuz S&P Global Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 50,0
1:30 ingiltere Temmuz Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) *x 49,4 48,8
1:30 ingiltere Temmuz Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 493
13:30 Rusya Temmuz Faiz Orani Karari ok %14,00 %14,25
15:00 ABD Haziran insaat izinleri g 1,367M 1,410M
15:00 Rusya CBR Basin Toplantisi ok
15:30 Kanada Haziran Ham Madde Fiyat Endeksi (RMPI) (Aylik) *x -%2,7 %0,7
15:30 Kanada Haziran Yeni Konut Fiyat Endeksi (Aylik) *x -%0,2 -%0,3
16:45 ABD Temmuz Uretim Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Rk 54,5 53,9
16:45 ABD Temmuz Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 51,4 51,2
16:45 ABD Temmuz S&P Global Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ek 51,9
17:00 ABD Haziran Yeni Konut Satislari ok 604K 580K
18:30 Euro AMB'den Lane Konusma Yapacak >
20:00 ABD Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi il 452
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi ok 588
22:30 Avustralya CFTC Avustralya Dolari Spekulatif Net Pozisyonlar ok -30,7K
22:30 Euro CFTC Euro Spekulatif Net Pozisyonlar e -12,6K
22:30 ingiltere CFTC ingiliz Sterlini Spekulatif Net Pozisyonlar e -71,3K
22:30 Japonya CFTC Japon Yeni Spekdulatif Net Pozisyonlar % -122,7K
22:30 ABD CFTC S&P 500 Spekaulatif Net Pozisyonlar ok -38,9K
22:30 ABD CFTC NASDAQ 100 Spekulatif Net Pozisyonlar ok 2, 7K
22:30 ABD CFTC Altin Spekulatif Net Pozisyonlar ok 186,7K
22:30 ABD CFTC Ham Petrol Spekulatif Net Pozisyonlar ok 62,7K
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir.  Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goruUsler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tium
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMi
iletisim Bilgileri:
iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00 / 331
+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul
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